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PIB SOBE, INFLACAO DESCE: MESMO

COM RUIDOS E INCERTEZAS, DADOS 3,3%

MAIS RECENTES SURPREENDEM E LEVAM greSC'm,e“tO das vendas
N ~ ~ o varejo ampliado no
A REVISAO DAS PROJECOES; VENDAS DO acumulado do ano

VAREJO AMPLIADO CRESCEM NO

1.99
ACUMULADO DE JANEIRO A ABRIL 9%

Crescimento das vendas
do comércio varejista no

Dados divulgados pelo IBGE sobre o PIB do 19 acumulado do ano
trimestre confirmam a avaliacao do ultimo .
Panorama sobre o desempenho da atividade 2716 mil
econdmica no periodo. Alguns indicadores Saldo positivo de criagdo

de vagas formais no

antecedentes ja sugeriam um crescimento mais Al
comeércio em abr-23

robusto do PIB no curto prazo, e foi isso o que 0s
numeros oficiais mostraram: um avanco de 1,9% na
comparacao com o trimestre anterior, e de 3,3% no
acumulado de quatro trimestres. O crescimento
projetado para 2023 é menor do que esse
crescimento acumulado no 19 trimestre, mas
melhor do que se previa nas primeiras pesquisas de
expectativas realizadas neste ano.

3,9%

Inflacdo no acumulado de

Por sua vez, a inflacdo segue em sua trajetoria de
desaceleracao. A desaceleracao nao significa queda

_ _ 12 meses
dos precos, mas um crescimento a um ritmo menor.
Pelo terceiro més seguido, a variacao do IPCA no
acumulado de 12 meses ficou abaixo do teto da 8,5%
meta de inflacao, criando um cenario mais favoravel Taxa de
para a reducao dos juros. desemprego
No comércio, os dados de abril de 2023 apontam
para um crescimento do varejo ampliado no 13,75%
acumulado do ano. O comércio varejista também Taxa SELIC

cresce, mas a um ritmo maior.
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A diferenca se deve ao fato de que setores
considerados exclusivamente no varejo ampliado
estao acelerando o ritmo de vendas. Ainda sobre o
comercio, vale destacar que a criacao de vagas
formais de emprego vem ganhando forca no setor, 100 4
depois de um inicio de ano mais fraco. y

: : : Componente de
Considerando o conjunto de todos os setores, mais .

. _ _ Expectativas do

de 700 mil vagas formais foram criadas desde Indicador de Confianca
janeiro de 2023. dos consumidores

Sustentar os dados positivos observados nos ultimos
meses requer credibilidade, previsibilidade na

it .. hient ¢ Componente da
politica econbmica, e um ambiente externo Situacio Atual do
favoravel, além de uma agenda que favoreca a Indicador de Confianca
produtividade. Afinal, se os condicionantes dos consumidores
macroecondmicos importam, 0s microecondmicos
também tém a sua importancia.

71,3 pontos

Um exemplo de medida que favoreceu a eficiéncia
das transacOes e da economia esta na criacao do
PIX. A presente edicao do Panorama repercute
dados divulgados pelo Banco Central que
evidenciam a rapida ascensao do PIX ao longo dos
ultimos anos, inclusive como forma de pagar por
bens e servicos. Essa modalidade ja lidera o numero
de transacdes entre as demais modalidades digitais
e tem o potencial de estimular a inclusao financeira
no pais.
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VENDAS DO VAREJO

Vendas do comércio varejista crescem 0,1% em abril, na
comparacao com o més anterior; no acumulado do ano, varejo
ampliado avanca 3,3%, apesar da queda na comparacao mensal

Vendas do varejo ampliado De acordo com o Instituto Brasileiro de
Numero indice (2022 = 100) Geografia e Estatistica (IBGE), o volume de
vendas do comércio varejista ficou

120 praticamente estavel na comparacao entre
_________________________________________ abril de 2023 e o més imediatamente

100 anterior, apresentando crescimento de
0,1%. Ja o varejo ampliado registrou uma

80 queda de 1,6%, na mesma base de
comparacao. O resultado do varejo

60 ampliado sucede uma alta expressiva no

jan/20 fev/21 mar/22 abr/23 més de marco.

A comparacao mensal € um indicador mais volatil. Analisando um horizonte maior,
observa-se que, na comparacao entre abril de 2023 e 0 mesmo més do ano anterior, ©
volume de vendas cresceu 0,5% no comércio varejista e 3,1% no varejo ampliado. Ja no
acumulado do ano, isto €, na comparacao entre o periodo de janeiro a abril de 2023 e o
mesmo periodo de 2022, o varejo ampliado registrou avanco de 3,3%, enquanto o
comercio varejista registrou crescimento de 1,9%. Isso mostra que parte dos segmentos
gue compdem o varejo ampliado, mas nao sao considerados no comeércio varejista, estao
apresentando um desempenho melhor ao longo dos ultimos meses. Esses segmentos
incluem as atividades de vendas de automoveis, motocicletas, bem como suas partes e
pecas, Como se vera a seguir.

O que Comércio Varejo
compara Varejista Ampliado

Compara o resultado de um més com o més

Variacao mensal . . . 0,1% -1,6%
imediatamente anterior
C Compara o resultado de um més com o
Variacao anual P n . 0,5% 3,1%
mesmo meés do ano anterior
Variacao acumulada no Compara o periodo de janeiro a abril de 2023
¢ para op J 1,9% 3.3%

ano com o mesmo periodo de 2022

Fonte: IBGE | Referéncia: Abril de 2023
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VENDAS DO VAREJO POR SEGMENTOS

Vendas de combustiveis, veiculos, motocicletas e pecas crescem,
enquanto vestuario e artigos pessoais e domésticos recuam no
acumulado do ano

O varejo ampliado é formado pelos segmentos do comércio varejista, pelos segmentos de
vendas de veiculos e motocicletas, materiais para construcao e atacadista de alimentacao
e bebida. O desempenho positivo das vendas de veiculos, motos, bem como suas partes e
pecas, e do comeércio atacadista de alimentacao e bebidas contribuiu para que o varejo
ampliado registrasse uma variacao maior do que o comeércio varejista, ja que esse
agrupamento desconsidera essas atividades. De acordo com os dados do IBGE, das 11
atividades segmentadas, quatro registraram queda e sete registraram alta das vendas no
acumulado do ano. O maior avanco foi observado no segmento de Combustiveis e
lubrificantes, com alta de 17,0% nessa base de comparacao — apesar da queda na
comparacao mensal. As maiores quedas foram registradas pelos segmentos de “Tecidos,
vestuario e calcados” e “Outros artigos de uso pessoal e domeéstico”.

Segmento Variacao Acumulado no
mensal ano
iﬂ Combustiveis e lubrificantes -1,9% 17,0%
ﬁ Veiculos, motocicletas, partes e pecas -5,9% 3,3%
é Atacado de produtos alimenticios, bebidas e fumo n/d 3,1%
E Hipermercados e Supermercados 3,2% 2,7%
|______| Materiais para escritorio -7,2% 2,5%
A Moveis e eletrodomésticos -0,5% 1,1%
t; Artigos farmacéuticos e médicos 0,3% 0,4%
g Livros, jornais, revistas e papelaria 1,0% -0,3%
‘ﬁ Material de construcao -0,8% -4,3%
' Tecidos, vestuario e calcados -3,7% -6,5%
ww Qutros artigos de uso pessoal e domeéstico -1,4% -12,4%

Fonte: IBGE | Referéncia: Abril de 2023
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PIB DO 12 TRIMESTRE

PIB surpreende no 12 trimestre de 2023, com avan¢o de 1,9% na
comparacao com o trimestre anterior; projecoes de crescimento

para 2023 melhoram

Conforme antecipado na Ultima edicado do Panorama do
Comeércio com base em indicadores antecedentes, o PIB do 19
trimestre de 2023 registrou um bom desempenho na
comparacao com trimestre anterior. O avanco foi de 1,9%. No
acumulado dos 4 trimestres encerrados em marco de 2023, a
alta foi de 3,3%. A analise dos dados pela otica dos setores
mostra a Agropecuaria registrou avanco de 21,6% na
comparacao entre o 12 trimestre de 2023 e o trimestre
imediatamente anterior. Ja o setor de Servicos apresentou
crescimento de 0,6% na mesma base de comparacao, enquanto
a industria recuou 0,1%. O PIB do comércio é computado como
parte do PIB de servicos, e cresceu 0,3%. As projecOes para o
crescimento do PIB em 2023 foram revisadas para cima em
funcao dos resultados do 19 trimestre: estima-se um
crescimento de 1,7% no ano, de acordo com o Ultimo Boletim
Focus. Isso significa uma moderacao no ritmo de crescimento no
restante do ano, ja que o crescimento acumulado em 4
trimestres chegou a 3,3% ao final do 192 trimestre. No entanto,
cabe destacar que a projecao atual é bem melhor do que a
projecao do primeiro Boletim Focus do ano, que apontava para
um crescimento de 0,7% em 2023.

Produto Interno Bruto (PIB)
Série dessazonalizada | NUm. indice (Média de 1995 = 100)

Crescimento do PIB
na comparagao entre

ol°tride 2023 eo
trimestre anterior

Crescimento do PIB
no acumulado de 4
trimestre encerrados
no 12 tri de 2023

Valor monetdrio do
PIB no 12 trimestre
de 2023

Projecao para o PIB
em 2023

PIB setorial
Crescimento anual

185
IndUstria -0,1%
170
i 0,
155 Servicos | 0,6%
140 Agropecuaria
mar/18 jun/19 set/20 dez/21 mar/23

Fontes: IBGE | Referéncia: 12 trimestre de 2023

21,6%
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MERCADO DE TRABALHO

De janeiro a abril de 2023, pais registra a criacao de 705,7 mil
vagas formais; contratacoes voltam a ganhar forca no comércio e
setor cria 27,6 mil vagas somente em abril

Dados do CAGED mostram que, em abril de 2023, 180 mil

vagas formais de trabalho foram criadas no pais. Considerando o &‘
, : . : . Saldo de criacao

o periodo de janeiro a abril de 2023, cerca de 705,7 mil vagas de vagas em

foram criadas. O saldo de criagao de vagas resulta da diferenga abril de 2023,

entre o total de admissdes e o total de demissdes num dado considerando

periodo. Os dados por setor mostram que o setor Servicos todos os setores

continua liderando a abertura de novos postos de trabalho no

pais, com a criacao de 103,9 mil vagas apenas em abril. O

cCoOmércio aparece na sequéncia, com a criacao de 27,6 mil

vagas, seguido do setor de Construcao (26,9 mil) e da IndUstria Saldo de criacdo ﬁ

(18,7 mil). A série ajustada de criacao de vagas no comercio de vagas entre

mostra que esse setor registrou um saldo positivo pela terceira janeiro e abril de

vez consecutiva. No entanto, em razdo do saldo negativo 2023

observado em janeiro de 2023, o saldo acumulado no ano
permanece negativo. Considerando o primeiro quadrimestre,
o setor apresentou um saldo de fechamento de 5,2 mil vagas
formais. A criacdao de vagas pelo comércio costuma perder
forca nos primeiros meses do ano, refletindo o encerramento
de contratos temporarios. O dado de abril confirma que as
contratacdes no setor voltaram a ganhar forca, apesar de o Inddstria 18,7
saldo acumulado no ano permanecer negativo.

Saldo de vagas por setor
Em milhares | Abril de 2023

Agropecuaria | 2,9

. N .. Construcao 26,9
Saldo de criacao de vagas no comércio

Em milhares .
Comércio 27,6
Servicos 103,9
30,9 I I 27,6
_ I I 11 mu
[ ] I 000
Taxa de desemprego ﬁﬁﬁ

-32,5 no trimestre
abr/22  jun/22 ago/22 out/22 dez/22 fev/23  abr/23 encerrado em abr-23

Fontes: CAGED e IBGE | Referéncia: Abril de 2023
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INFLACAO E POLITICA MONETARIA

Inflacao desacelera e acumula alta de 3,9% em 12 meses,
permanecendo abaixo do teto da meta; projecoes para a inflacao
melhoram, mas ainda sugerem nova acelerag¢ao dos precos

A inflacao segue desacelerando no pais. De acordo com dados
dlvulgado§ pelo IBGE, c~> Indice de Precos ao Consgmldor Amp!o Variacio do IPCA
(IPCA) registrou variacdo de 0,23% na comparacao entre maio entre mai-23 e
de 2023 e 0 més imediatamente anterior. No acumulado de 12 abr-23
meses, 0 avanco do indice foi de 3,9%. Foi a terceira vez seguida
gue a inflacao ficou abaixo do teto da meta. Na medicao
anterior, o indice registrou alta de 4,2% no acumulado de 12

~ . Projecao para o
meses. Mesmo com a desaceleracao, a probabilidade de a Je6aop

inflacdo encerrar o ano dentro da meta ainda € baixa. De acordo PCA em 2023

com as projecdes do Boletim Focus, o IPCA encerrara 2023 com

uma alta de 5,42% no acumulado de 12 meses. Essa projecao Maiores altas no IPCA
indica uma nova aceleracao da inflacao nos proximos meses. Acumulado em 12 meses
Cabe destacar que, ha um més, o Boletim Focus apontava para

uma inflacao de 6,03% em 2023. Os dados mais recentes Satde e

mostram, em suma, um alivio no quadro inflacionario, o que  yidados 11,6%
abre espaco para a queda da taxa basica de juros. O mercado pessoais
ainda nao conta com uma queda da SELIC na reuniao marcada

para os dias 20 e 21 de junho, mas aguarda sinais de que o  Vestuario 11,1%
inicio da queda dos juros esta mais proximo. Em sondagem
realizada pela FEBRABAN com instituicdes financeiras, 57,9%

acreditam que a queda dos juros vird no 32 trimestre de 2023. Educacao 8,3%
Indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA)
Acumulado em 12 meses Queda da SELIC
— — — Teto e piso da meta Inicio do ciclo de queda
12% Centro da meta
10,5%
. d
9% 5,3%
% T
0% 57,9%
mai/21 nov/21 mai/22 nov/22 mai/23 m20tri m3otri m4o tri

Fontes: IBGE e Febraban | Referéncia: Maio de 2023



P cnoL PFcoL P cpL PCoL SPC

MEIOS DE PAGAMENTO

A ascensao do PIX: meio de pagamento e transferéncias criado
em 2020 ja lidera entre os demais instrumentos; no comércio,
recebimentos através de PIX é cada vez mais importante

Transacoes per capita O uso de instrumentos de pagamento alternativos ao papel
Meios digitais moeda avanca no Brasil. Dados divulgados pelo Banco Central
2012 - 131 revelam que o nUmero per capita de transacOes com cartdes de

credito ou débito, PIX e transferéncias passou de 131, em 2012,

2013 - para 453 em 2022. Esse crescimento pode ser explicado pelo
2014 - avanco da tecnologia da informacao, que culminou na
2015 - popularizacao dos smartphones, bem como pelas mudancas
5016 - comportamentais ensejadas pela pandemia. Nao se pode deixar

de mencionar também a inovacao do PIX. Essa modalidade de
2017 - pagamento e transferéncias foi lancada em 2020 e ja lidera,
2018 [ entre todas as outras modalidades, o numero de transagdes no
2019 [N pais. Os dados do Banco Central mostram que mais de 24
5020 - bilhdes de transacdes foram registradas no PIX em 2022. Nota-

se ainda que o cartao de crédito e o cartao de débito seguem
2021 _ crescendo, mas ficaram atras do PIX no ultimo ano. Ja as
2022 R transagOes através de boletos ficaram praticamente estagnadas,

apresentando um crescimento bem discreto. Por fim, a
participacao de Pessoas Juridicas no total de recebimentos via
PIX passou de 17% para 24%. E, dentro do universo de PJ, o
comeércio varejista lidera os recebimentos, com um volume de

Participacao de PJ nos
recebimentos via PIX

24% recebimentos que chegou a RS 487,8 bilhGes em 2022.
17%
Numero de transa¢oes por modalidade
Em bilhdes de transacdes
2021 2022 24,1 w2019 w2020 ®2021 m2022

ﬁ 16,2 15,3
Volume de dinheiro
recebido pelo 8,9
Comércio Varejista
através do PIX em I I I I
2022, o equivalente
a 18% do total Cartao de crédito PIX Boleto Cartao de débito

Fontes: Banco Central | Referéncia: 2022
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MERCADO DE CREDITO

Crédito ao setor do comércio desacelera, mas cresce acima do
saldo total a empresas; no segmento de PJ, a modalidade de
desconto de recebiveis liderou concessoes de abril

O Banco Central do Brasil divulga, mensalmente, o valor em

- aberto das operacdes de crédito feitas através do Sistema

Saldo de crédito ci 'o Naci | (SFN). E , a g 1do d L dit
para atividades inanceiro Naciona . Esse é o chamado §a o de crédito
comerciais e compreende valores a vencer e valores vencidos. O saldo de

crédito no segmento de empresas chegou a RS 2,1 trilhdes
em abril de 2023. Desse total, RS 546,5 bilhdes sdo devidos

o por empresas do setor comercial, o que representa cerca de
Saldo de crédito 26,0% do crédito empresarial. Ao longo dos ultimos meses,
para PJ depois de avancar a taxas expressivas nos periodos mais

agudos da pandemia, o saldo de crédito a empresas vem
desacelerando. Com base nos dados Banco Central, o avanco

desse saldo foi 0,4% em termos reais — descontando a
Taxa média de juros inflacdo. Considerando somente a parcela do crédito
PJ destinado a empresas comerciais, o avanco foi de 1,7%.

Apesar de ainda apresentar um crescimento maior, o saldo de
credito a esse segmento também desacelerou. Por fim,
Maiores concessoes considerando todos os setores empresariais, as modalidades
Abril de 2023 | Em RS bilhdes em gue houve mais concessdes de crédito em abril de 2023
foram o desconto de duplicatas, cheque especial, a

Desconto de antecipagdo de faturas de cartdo e o capital de giro.

duplicatas e
recebiveis

Crescimento do saldo de crédito PJ
Variacao anual | Saldo de crédito deflacionado

Cheque .
especial 0
35% @® Comércio PJ
Antecipacao 25%
de faturas de .
cartdo 15%
59% 1,7%
Capital de .
giro 59 0,4%
abr/20 jan/21 out/21 jul/22 abr/23

Fonte: Banco Central | Referéncia: Abril de 2023
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TERMOMETRO DO CONSUMIDOR

Perspectivas sobre os proximos meses seguem pontuando acima
da percepcao sobre a situacao atual, mostra Indicador de
Confianca do Consumidor, da FGV

Indicador de Confian¢a do Consumidor Desde meados de 2020, o componente
NUmero indice (de zero a 200) de Expectativas do Indicador de
Confianca do Consumidor da FGV

110 Nivel neutro = 100 pontos 100,4  descolou-se do componente de
Situacao Atual. Enquanto o primeiro

80 capta a perspectiva dos consumidores
’Mlﬂ* com relacdo aos préximos meses, O

50 ultimo mede a avaliacdao sobre meses
e==Situagdo Atual Expectativas anteriores. Nota-se que, ao longo do

20 ultimo ano, houve um avanco na

mai/20 fev/21 nov/21 ago/22 mai/23 diferenca entre os indicadores.

Em maio de 2023, o indicador de Expectativas voltou a ultrapassar a marca dos 100 pontos,
patamar ao redor do qual esse componente vem oscilando desde outubro de 2022. Ja o
componente da situacao atual registrou 71,3 pontos. Nota-se que esse componente oscila em
torno dos 70 pontos desde meados de 2020. Isso mostra que, olhando a frente, os
consumidores tém a expectativa de que a situacao econdmica do pais e sua situacao
financeira irao melhorar, mas ainda ndao veem essa expectativa se concretizar. A tréegua dada
pela inflacdo, a gradual retomada da renda e a melhora do mercado de trabalho poderao
afetar a percepcao sobre a situacao nos proximos meses. Também merece atencao o
endividamento das familias, um condicionante importante da percepcao sobre a vida

financeira.
Indicador de Confianc¢a Variacao da confianca do comércio
Numero indice (de zero a 200) Maio de 2023
88,2 119
87,0 86,8 i
85,8
84,5
Situagdo Atual t
jan/23 fev/23 mar/23  abr/23 mai/23 2,9%

Fontes: FGV | Referéncia: Maio de 2023
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INDICADORES FINANCEIROS

indice IBOVESPA registra forte alta nas primeiras semanas de
junho, chegando perto dos 120 mil pontos; ddlar recua sob
influéncia da estabilizacao dos juros nos EUA

O indice IBOVESPA encerrou o més de maio
praticamente no mesmo patamar em que
iniciou o ano. No meio do caminho, o indice
chegou a ficar abaixo dos 100 mil pontos,
refletindo incertezas sobre os rumos da politica
econdmica. No entanto, ao longo de junho, a
bolsa reagiu. Do inicio do més ao fechamento
do dia 14/06, o indice acumulou alta de 9,9%,
cotado a 119.068,77 pontos. Algumas varejistas
listadas na bolsa tiveram um desempenho
melhor que o do indice, como é o caso de
CRFB3. O movimento mais recente de
valorizacao das acOes reflete o avanco na
tramitacadto de uma nova regra fiscal, a
desaceleracao da inflacao, e a perspectiva de
uma trégua no ciclo de alta da taxa de juros dos
EUA. Isso ocorre porque a elevacao dos juros
naquele pais tende a fazer o dolar subir. A
perspectiva de nao elevacao dos juros atuou na
direcao contraria.

Cotacao do dolar
RS por USD | Até 14 de junho de 2023

5,1

4,8

mai/23 jun/23

Fontes: B3 e Investing | Referéncia: Junho de 2023

Mercado de acoes
Variacao de indices e acoes

Junho Acumulado no ano
IBOV 9,9% 8,5%
ICON 9,1% 8,0%
MGLU3 0,3% 39,1%
RADL3 1,0% 20,6%
LREN3 10,5% 4,9%
CRFB3 22,7% -20,7%
AMER3 14,8% -87,2%

IBOV Ibovespa — ICON indice de Consumo — RADL3
Droga Raia — CRFB Atacadao — LREN Lojas Renner —
MGLU3 Magazine Luiza — AMER3 Lojas Americanas

Na direcao oposta ao IBOVESPA, a
cotacao do dolar vem recuando desde o
inicio de junho. No fechamento do dia
14/06, a cotacdo do ddélar chegou a RS
4,82, repercutindo o cenario externo e,
especificamente nesse dia, a melhora da
classificacao do Brasil por uma agéncia de
risco. No Boletim Focus de 09/06, a
projecao € de que o dolar devera
encerrar o ano cotado a RS 5,10.
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CENARIO DA INADIMPLENCIA

CARTAO DE CREDITO E EMPRESTIMOS EM BANCOS OU FINANCEIRAS SAO OS
PRINCIPAIS VILOES DA INADIMPLENCIA NO PAIS

O endividamento dos consumidores brasileiros bateu recorde nos ultimos meses. E as dividas com cartao
de crédito sdo as principais causadoras da inadimpléncia. E o que aponta um estudo realizado pela
Confederacao Nacional de Dirigentes Lojistas (CNDL) e pelo Servico de Protecdo ao Crédito (SPC Brasil), em
parceria com a Offerwise Pesquisas, que mostra que o cartao de crédito (31%), empréstimo em banco ou
financeira (26%), crediario (21%), o cheque especial (15%) e telefone (11%), foram as principais contas em
atraso que levaram os consumidores a ficarem com o nome sujo.

TEMPO MEDIO DAS CONTAS QUE ESTAO COM O MAIOR TEMPO DE PAGAMENTO
EM ATRASO SAO:

* empréstimo em banco ou financeira (12 meses),

e parcelas a pagar em cheques pré-datados (12 meses),

e crediario (11 meses) e

e cartao de crédito (11 meses).

/ CONTAS QUE SAO PRORIDADE DE \ /

PAGAMENTO: RS 4.477

e conta de dgua e luz (70%), valor médio das dividas dos inadimplentes,
* telefone (64%) incluindo juros e multas. Sendo que:

~

* TV por assinatura / internet (63%), « 20% possuem dividas entre RS 2.500 e

* plano de saude (43%) e RS 7.500
K. condominio (38%). / K. 14% entre RS 500 e RS 1.000. /
/ Os principais produtos/servicos comprados no crédito, seja no cartdo de crédito, cartéo\

de lojas, no cheque ou crediario, que levaram a inadimpléncia foram os itens de:
e supermercado (43%),

* roupas, calcados e acessorios (32%),

* remédios (28%), eletronicos (19%),

* eletrodomésticos (19%) e

K e combustivel (18%). /
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INADIMPLENCIA NACIONAL DE PESSOAS FISICAS

PN
AULL INADIMPLENCIA TEM MAIS UM CRESCIMENTO CONSECUTIVO E ATINGE 67,30
MILHOES DE CONSUMIDORES

O numero de inadimplentes no pais teve mais um crescimento em maio de 2023 e atinge 67,30 milhdes de brasileiros,
mais um recorde seguido da série histérica do levantamento. O Indicador realizado pela Confederacao Nacional de
Dirigentes Lojistas (CNDL) e pelo Servico de Protecao ao Crédito (SPC Brasil) aponta que quatro em cada dez brasileiros
adultos (41,31%) estavam negativados em maio deste ano. Em maio de 2023, o volume de consumidores com contas
atrasadas cresceu 9,42% em relacdo ao mesmo periodo de 2022.

Variag3o anual Variacho mensal
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NUMERO DE INADIMPLENTES POR FAIXA ETARIA E SEXO

O numero de devedores com participacao mais expressiva no Brasil em maio esta na faixa etaria de 30 a
39 anos (23,81%), sao 16,70 milhdes de pessoas registradas em cadastro de devedores nesta faixa. Tal
montante equivale a 48,93% do total deste grupo etario. A inadimpléncia segue bem distribuida entre os
sexos: 51,07% mulheres e 48,93% homens.

Participagdo no total (maio/2023)

18 & 24 snoT
2% 8 29 ancs
30 2 39 amos
40 & 49 anos
50 a 64 ancs
65 & B4 anos
B 8% oumaks

2465

i
44,2 anos

e Tad

PN TR

Fonte: SPC Brasi

RS 4.028,36

MEDIA DA SOMA
DE TODAS AS DiVIDAS

64,72%
BANCOS (SETOR QUE CONCENTRA A
MAIOR PARTE DAS DiVIDAS)
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O Sistema CNDL dentro dos principais debates nacionais

O més de junho foi marcado pela expectativa da apresentacao
do relatorio do Grupo de Trabalho da Reforma Tributaria.
Apresentado em 06 de junho de 2023, o relatdorio trouxe
diretrizes iniciais para o que podera estar na minuta de
proposta de emenda constitucional (PEC). A perspectiva é que
a proposta seja apresentada até o final do més de junho e
inicie a deliberacao em plenario no més de julho.

Tao logo foi apresentado o relatorio, o comité juridico de apoio
legislativo do Sistema CNDL, recebeu e o analisou,
comparando os pontos prioritarios com o que foi apresentado
como diretriz no relatorio, o resultado dessa analise esta
disponivel para acesso junto a equipe de RIG.

Ainda no dia 06 de junho o governo federal publicou a Medida
Provisdéria n° 1.176/2023, que cria o “Desenrola” Programa
Emergencial de Renegociacao de Dividas de Pessoas Fisicas
Inadimplentes, promessa de campanha do Presidente Luiz
Inacio Lula da Silva (PT). Sobre o impacto do programa
Desenrola Brasil, o Sistema CNDL/SPC esta analisando, junto
ao setor, as implicacoes e viabilidade da Medida Provisoria no
mercado de crédito brasileiro.

Outros fatos importantes passaram pelo Congresso no
periodo, com destaques para as votacdes do Projeto de Lei de
Equiparacao Salarial entre homens e mulheres; do PL que
prorroga a desoneracao da folha de pagamentos até 2027 para
17 setores da economia; e da MP de ajuda ao setor de eventos
gue foi sancionada, mas nesta houve o acordo para dois vetos,
sendo cumprido pelo Governo, o primeiro de interesse do
setor de bares e restaurantes e o segundo quanto ao repasse
dos recursos do Sistema S para a Embratur.

RelacOes
Institucionais e
Governamentais

RIG
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Prorroga as operacoes de crédito no ambito do Pronampe

Portaria n. 154/2023 do MDIC - permite renegociacao de
dividas do Pronampe. A Secretaria de Micro e Pequenas
Empresas e Empreendedorismo do MDIC publicou, em
07/06/2023 a regulamentacdo as alteracdoes recentes no
Programa Nacional de apoio as Microempresas e Empresas
de Pequeno Porte (Pronampe).

A nova diretriz vai permitir que as parcelas inadimplidas e
renegociadas nas prorrogacdes sejam incorporadas ao
saldo devedor do financiamento.

Oriundo da Medida Proviséria (MP) 1.139/2022,
Sancionada na Lei 14.554 DE 2023, que aumentou de 48
para 72 meses O prazo maximo de pagamento dos
empréstimos, o texto estipula ainda uma caréncia de 12
meses para inicio do pagamento do empréstimo.

Voto favoravel ao contribuinte no CARF

MPV 1160/2023 — A medida traz de volta disposicdao que
concede ao representante da Fazenda Nacional o voto de
qualidade em caso de empate para a proclamacao do
resultado de julgamento. A OCDE publicou parecer
contrario ao voto de desempate do CARF favoravel ao
contribuinte.

Situacao: Perdeu a vigéncia em 02/06/2023. Assim estd
vigente o voto favoravel ao contribuinte. Publicado o PL
2384/2023 (Voto de qualidade no CARF). Designado
Relator, Dep. Beto Pereira (PSDB-MS).

Proximo passo: Aguardada deliberacao em Plenario. Prazo
de 45 dias para apreciacao na Camara dos Deputados (Art.
64 §2 da CF): de 06/05/2023 a 20/06/2023. Sobresta a
pauta a partir de: 21/06/2023.

RelacOes
Institucionais e
Governamentais

RIG
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Certificado Digital em pauta

MPV 1162/2023 - publicada em 15/02/23, trata do
Programa Minha Casa Minha Vida, nesta medida o governo
alterou a Lei n? 14.063/2020, que dispde sobre o uso de
assinaturas eletronicas, para que no momento de acesso ao
crédito imobiliario, fique autorizado celebrar instrumentos
particulares com carater de escritura publica e os participes
dos contratos correspondentes, através do uso das
assinaturas eletrbnicas nas modalidades avancada e
qualificada.

Todavia, a legislacao atual dispde que atos imobiliarios
devem ser assinados e celebrados apenas por meio da
assinatura qualificada (ICP-BR), considerando os niveis de
seguranca existentes entre a assinatura avancada e a
qualificada.

O texto final: deixa a cargo do ONSERP - Operador Nacional
do Sistema de Registros Publicos, a definicao sobre quais as
assinaturas avancadas poderao ser utilizadas, ou seja, por
enquanto, sob responsabilidade do CNJ (Art. 17-A).

Situacdo: Aprovado o projeto de lei de conversao em
13/06/2023 pelo Congresso.

Proximos passos: Aguarda sancao ou veto presidencial.

RelacOes
Institucionais e
Governamentais

RIG
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Estatuto Nacional das Obrigacoes Acessorias

PLP 178/2021, que institui o estatuto Nacional de
Simplificacao de Obrigacdes Acessorias e unifica os modelos
de notas fiscais eletronicas dos estados e municipios para
preenchimento.

Situacao: em 30/03/23, foi aprovado pela Comissdao de
Assuntos EconOmicos do Sendo Federal.

Proximos passos: aguarda votacao pelo plenario do Senado
Federal.

Desoneracao da Folha de Pagamentos

PL 334/2023 - Prorroga até 31 de dezembro de 2027 os
prazos para desoneracao da folha de pagamento para 17
setores, que tratam os arts. 72 e 82 da Lei n? 12.546, de 14
de dezembro de 2011, e o caput do § 21 do art. 82 da Lei n®
10.865/2004. Autor: Efraim Filho - UNIAO (PB)

Situacdo: aprovado na Comissao de Assuntos Economicos
do Senado em 14/06/2023.

Proximos passos: Substitutivo a matéria constante da Pauta
da 202 Reunidao da Comissao de Assuntos Econdmicos (CAE),
agendada para o dia 20/06/2023. Autor: Efraim Filho -
UNIAO (PB)

RelacOes
Institucionais e
Governamentais

RIG
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Fim do imposto sobre transferéncia de mesmo contribuinte

PLS 332/2018, que busca vedar a incidéncia do Imposto
sobre Operacdoes Relativas a Circulacao de Mercadorias
(ICMS) e sobre Prestacoes de Servicos de Transporte
Interestadual e Intermunicipal e de Comunicacao nos casos
de transferéncia de mercadoria entre estabelecimentos do
mesmo contribuinte.

Situacdo: O Plenario do Senado Federal aprovou em 09 de
maio o projeto, na pratica, quando se tratar de transferéncia
de mercadoria entre estabelecimentos do mesmo
contribuinte, s6 havera movimentacao de mercadorias, sem
tipificacao de operacdoes mercantis, dispensando-se, assim,
a tributacao. A partir de janeiro de 2024. O projeto busca
consolidar o entendimento, ja em pratica, dos tribunais
superiores.

Proximos Passos: O PLS segue para deliberacao na Camara
dos Deputados.

Novo Arcabouco Fiscal

PL 93/2023, institui regime fiscal sustentavel destinado a
garantia da estabilidade macroecon6mica do pais e a
criacao de condicoes adequadas ao crescimento
socioeconomico. De modo geral, o projeto gira em torno do
equilibrio das contas publicas a fim de evitar que a divida
publica cresca demais.

Confira os principais pontos do texto aprovado:

Avaliacao bimestral de receitas e despesas;

Crescimento dos gastos publicos limitado a 70% do
crescimento da arrecadacao do governo, caso a meta seja
cumprida;

RelacOes
Institucionais e
Governamentais

RIG
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Crescimento dos gastos publicos limitado a 50% do crescimento
da arrecadacao do governo, caso a meta nao seja cumprida;
Respeito a um intervalo fixo no crescimento real dos gastos,
variando entre 0,6% e 2,5%, desconsiderando a inflacao do
periodo, mesmo diante de numeroso crescimento da
arrecadacao;

Mecanismos que obrigam a contencao de despesas sempre que
os gastos do governo ultrapassarem certos limites.

Sao eles:1. Se as receitas nao avancarem como projetado, o
governo sera obrigado a contingenciar despesas;

2. Se mesmo contingenciando despesas o0 governo nao
conseguir cumprir as metas ficais (zerar déficit em 2024 e ter
superavit em 2025 e 2026), gatilhos graduais serao acionados.
Situacao: aprovado na Camara dos Deputados em 23/05/2023.
Proximos passos: O texto do projeto, agora, aguarda analise do
Senado Federal.

Equiparacao Salarial entre homens e mulheres

PL 1085/2023 - Dispoe sobre a igualdade salarial e
remuneratoria entre mulheres e homens para o exercicio de
mesma funcao e altera a Consolidacao das Leis do Trabalho,
aprovada pelo Decreto-Lei n2 5.452, de 12 de maio de 1943.
Mesmo sendo uma pauta positiva, o PL acarreta multas e
obrigacoes de apresentacao de relatorios ao empregador.
Acoes: foi aprovada com contribuicao e mobilizacao importante
da CNDL, que apoiou a Emenda n? 1.

Situacao: Aprovada pelo Congresso Nacional. No texto final o
termo  “remuneracao” foi alterado para  “critérios
remuneratorios”. O uso isolado do termo “remuneracao”
poderia levar a penalizacao indevida do empresario, pois nao
considera que existem varias razbes legitimas para
remuneracoes diferentes.

RelacOes
Institucionais e
Governamentais

RIG
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Proximos Passos: Aguarda sancao ou veto pela presidéncia
da republica.

Ajuda ao setor de Eventos

Medida Proviséria n° 1147/2022, popularmente conhecida
como MP do PERSE. O texto da medida altera o Programa
Emergencial de Retomada do Setor de Eventos (PERSE),
criado para estabelecer socorro financeiro ao setor de
eventos, tendo em vista a situacao critica observada no
setor frente a pandemia de Covid-19.

Situacao: Sancionada na Lei 14.592 de 30 de maio de 2023.
(vetada parcialmente: vide MSG 249 de 2023).

Proximos passos: Aguarda deliberacao dos dois vetos pelo
Congresso Nacional. O Sistema CNDL é pela manutencao de
ambos.

Pleito 1: Alteracao do artigo 12, no que tange a fruicao do
beneficio do programa: O beneficio do PERSE esta
condicionado a regularidade, em 18 de marco de 2022, de
sua situacao perante o Cadastro de Prestadores de Servicos
Turisticos (Cadastur).

Justificativa: Ocorre que, dessa maneira, muitos
estabelecimentos ficarao excluidos do programa, o que vai
de encontro ao seu objetivo principal: a retomada do setor
de eventos, bares e restaurantes como um todo.

Resultado da Votacao: vetado.

Pleito 2: Manutencao da possiblidade do creditamento do
PIS e da COFINS com o ICMS incluso na base de calculo nas
operacoes que envolvem insumos da cadeia produtiva.

RelacOes
Institucionais e
Governamentais
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Sugestao Supressao dos artigos 62 e 72 do Projeto de Lei de
Conversao encaminhado ao Senado, que exclui o ICMS da
base de calculo do PIS e da Cofins nas operacoes de
compras de insumos e do respectivo creditamento.
Justificativa: Isso porque, além dos referidos aumentos de
custos de aquisicao de insumos e dos rombos e impactos
anuais orcamentario financeiros, a determinacao desses
dispositivos pode gerar um aumento na carga tributaria
para empresas do setor, reducao do poder de investimento,
maiores dificuldades financeiras, menor competitividade,
entre outros. Além disso, o entendimento atual do STF é
refere-se sobre o tema abrange somente o preco em
relacao ao consumidor final, ndao cabendo o entendimento
ser ampliado para a cadeia de insumos.

Resultado da Votacao: foi mantido no texto, aprovado
contrario aos Interesses do Setor de Comércio e Servicos.

Pleito 3: N3o repassar 5% dos recursos do Sistema S para a
Embratur.
Resultado da votagao: Vetado.

Desenrola
MP 1176/2023 - que cria o “Desenrola” Programa
Emergencial de Renegociacao de Dividas de Pessoas Fisicas
Inadimplentes.
Principais pontos da medida provisoria:
Renegociacao voltada a pessoas fisicas a partir de duas
faixas:
Faixa 1: Pessoas fisicas que recebem até 2 salarios-minimos
(RS 2.640) ou que estejam inscritas no Cadastro Unico para
Programas Sociais do Governo Federal (CadUnico)

RelacOes
Institucionais e
Governamentais
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Beneficios da Faixa 1: Renegociacao de dividas bancarias e
nao bancarias cujos valores de negativacao somados nao
ultrapassem o valor de RS 5 mil, contraidas até 31 de
dezembro de 2022.

Faixa 2: Pessoas fisicas com dividas bancarias

Beneficios da Faixa 2: Renegociacao direta com a instituicao
bancaria. Nesse caso, o governo oferecera as instituicoes
financeiras, em troca de descontos nas dividas, incentivos
regulatorios para que aumentem a oferta de crédito.

Operacoes contratadas isentas de Imposto sobre Operacdes
Financeiras (IOF).

Como ira funcionar?

Credores e devedores deverao solicitar sua participacao no
programa nos termos de ato a ser publicado pelo Ministério
da Fazenda. Quanto aos agentes financeiros habilitados,
estes financiarao, com recursos proprios, as dividas
incluidas no Desenrola Brasil, podendo cobrar tarifa pelos
servicos prestado aos credores.

Proximos passos: O texto aguarda analise de Comissao
Mista no Congresso Nacional.

RelacOes
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https://www.facebook.com/sistemacndl
https://www.instagram.com/sistemacndl/
https://www.linkedin.com/company/cndl/
https://twitter.com/sistemacndl
https://www.youtube.com/CNDLBrasil
http://cndl.org.br/varejosa/
https://www.cndl.org.br/
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